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Uberblick Q3/2016

Berentzen-Gruppe: Konzernumsatz und Konzern-EBIT gesteigert, wesentliche Ertragsprognosen
fiir den Konzern bestatigt.

Q3/2016 e Positiver Geschaftsverlauf im dritten Quartal 2016: Ausweitung des Geschaftsumfangs und weitere
Verbesserung der Ertragslage.

. Konzernumsatzerlose: 124,7 Mio. Euro (115,5 Mio. Euro).

e Bereinigtes Konzern-EBIT: 7,0 Mio. Euro (4,7 Mio. Euro).

. Bereinigtes Konzern-EBITDA: 12,0 Mio. Euro (10,7 Mio. Euro).

e Erfolgswirtschaftlicher Cashflow: 10,5 Mio. Euro (7,9 Mio. Euro).
e Bereinigte Konzerneigenkapitalquote: 37,8 % (36,0 %).

e Verdnderungen in der Aktionarsstruktur.

Ausblick . Konzern: Wesentliche Ertragsprognosen fir das Geschaftsjahr 2016 bestatigt.



(1)  Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage
(1.1) Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Verlauf der Zwischenberichtsperiode ergaben sich Veranderungen in der Aktionarsstruktur der Berentzen-Gruppe Aktiengesell-
schaft. Die AURELIUS-Unternehmensgruppe war durch die AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (vormals: AURELIUS SE &
Co. KGaA), Griinwald, bis zum Frithjahr 2016 direkt und indirekt mehrheitlich an der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft beteiligt.
Die Unternehmen der AURELIUS-Unternehmensgruppe haben Anfang Marz 2016 eine einem Anteil von rund 21,9 % sowie Ende April
2016 eine weitere, einem Anteil von rund 10,4 % am Grundkapital entsprechende Anzahl Stammaktien der Berentzen-Gruppe Aktien-
gesellschaft an institutionelle Investoren verduRert. Im Laufe des Septembers 2016 hat die AURELIUS-Unternehmensgruppe sukzessive
die bis dato verbliebenen Anteile am Grundkapital der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft von rund 18,8 % vollstandig veraulRert.
Sie ist somit nicht langer Aktionarin der Gesellschaft. Nach den fur die Beurteilung dessen nicht allein auf das Kriterium der Stimm-
rechte bzw. einer Stimmrechtsmehrheit oder eines Stimmrechtsanteils abstellenden International Financial Reporting Standards (IFRS)
gilt die Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft gleichwohl weiterhin als ein indirekt von der AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA beherrschtes Unternehmen.

Unter anderem mit Blick auf das zukinftige Finanzierungskonzept der Berentzen-Gruppe stellt das Instrument Factoring einen
wichtigen Schwerpunkt der AuBenfinanzierung von kurzfristig gebundenem Vermaogen dar. Im September 2016 konnten zwei bereits
bestehende Factoringvereinbarungen vorzeitig um drei Jahre bis zum 31. Marz 2021 prolongiert werden. In diesem Zusammenhang
wurde das der Berentzen-Gruppe aus diesen Finanzierungsvertragen zur Verfligung stehende Gesamtfinanzierungsvolumen von bisher
45,0 Mio. Euro auf 50,0 Mio. Euro erhoht.

(1.2) Ertragslage

Q3/2016 Q3/2015 Verinderung

Konzernumsatzerlose ohne Branntweinsteuer Mio. Euro 124,7 115,5 +8,0%
Geschéftsfeld Spirituosen Mio. Euro 73,2 69,8 +4,9%
Geschéftsfeld Alkoholfreie Getranke Mio. Euro 36,0 33,4 +7,8%
Geschaftsfeld Frischsaftsysteme Mio. Euro 15,5 12,3 +26,0%
Konzerngesamtleistung Mio. Euro 127,7 118,7 +7,6%
Konzern-EBITDA ¥ Mio. Euro 12,0 10,7 +12,1%
Konzern-EBITDA-Marge ¥ % 9,6 9,3 +0,3PP?
Konzern-EBIT ¥ Mio. Euro 7,0 4,7 +48,9 %
Konzern-EBIT-Marge (Umsatzrendite) % 5,6 4,1 +1,5pPP?

Y Bereinigt um Ergebnissondereffekte.

2 PP = Prozentpunkte.



In den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2016 erzielte die Berentzen-Gruppe einen Konzernumsatz in Héhe von 124,7 Mio.
Euro (115,5 Mio. Euro). Dies entspricht einer Umsatzsteigerung von 8,0 %.

Im Geschaftsfeld Spirituosen ergab sich eine Umsatzsteigerung von 4,9 % im Vergleich zur Zwischenberichtsperiode des Vorjahres
aufgrund einer positiven Entwicklung des inlandischen Markengeschéfts sowie des Geschéafts mit Handels- und Zweitmarken, wohin-
gegen das Auslandsgeschaft mit Markenspirituosen leicht rickldufig war. Mit einem Anstieg von 7,8 % entwickelte sich das
Geschiéftsfeld Alkoholfreie Getréanke ebenfalls positiv, wobei eine Verbesserung des Konzessionsgeschafts mit Sinalco-Marken-
getranken und eine auRerordentlich gute Entwicklung der unter der eigenen Marke Mio Mio vertriebenen Getranke, hervorzuheben
sind. Das Geschéftsfeld Frischsaftsysteme verzeichnete mit einer Umsatzsteigerung von 26,0 % eine sehr gute Entwicklung, zu der alle
wesentlichen Systemkomponenten beitragen konnten.

EinschlieRlich der Bestandsveranderungen belief sich die Konzerngesamtleistung auf 127,7 Mio. Euro (118,7 Mio. Euro).

Die Ausweitung des Geschaftsumfangs fiihrte bei einer konstanten Rohertragsquote zu einem insgesamt verbesserten Rohertrag im
Vergleich zur Zwischenberichtsperiode des Vorjahres.

Das um Ergebnissondereffekte bereinigte Konzern-EBIT betrug 7,0 Mio. Euro (4,7 Mio. Euro), das darauf aufbauende bereinigte
Konzern-EBITDA beziffert sich auf 12,0 Mio. Euro (10,7 Mio. Euro).

Die positive Entwicklung der ErgebnisgrofRen EBIT und EBITDA in den ersten neun Monaten des Geschdftsjahres 2016 ist auf die
genannte Steigerung der Gesamtleistung und des Rohertrags bei einem im Verhaltnis dazu lediglich leicht erhohten Betriebsauf-
wand zurlickzufuhren. Die sonstigen betrieblichen Ertrage bewegten sich in der aktuellen Zwischenberichtsperiode wieder auf einem
durchschnittlichen Niveau, nachdem sie im Vergleichszeitraum des Vorjahres von einem Nachlauf im Zusammenhang mit dem zum
31. Dezember 2014 erfolgten Wechsel des Konzessionsgebers im Geschéftsfeld Alkoholfreie Getrdnke positiv beeinflusst wurden
und insofern ein héheres Niveau zeigten. Die nachteiligen Auswirkungen dessen sowie die temporar gestiegenen Aufwendungen fir
Handelswerbung und héhere Personalkosten konnten weitestgehend durch geringere Abschreibungen kompensiert werden.

(1.3) Finanz- und Vermégenslage

Finanzlage

Q3/2016 Q3/2015 Verinderung
Erfolgswirtschaftlicher Cashflow Mio. Euro 10,5 7,9 +2,6
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit Mio. Euro 0,4 19,1 -18,7
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit Mio. Euro -3,6 -4,4 +0,8
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit Mio. Euro -2,2 -2,5 +0,3
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode Mio. Euro 63,1 41,0 +22,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode Mio. Euro 57,8 53,2 +4,6




Die im Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr 2015 dargestellte Gesamtfinanzierung der Berentzen-Gruppe veranderte sich zum
Ende der Zwischenberichtsperiode im Hinblick auf die Finanzierung des kurzfristig gebundenen Vermogens. So konnte im September
2016 das der Berentzen-Gruppe auf der Grundlage von zwei Factoringvereinbarungen zur Verfliigung stehende Gesamtfinanzierungs-
volumen im Rahmen einer vorzeitigen Vertragsprolongation von 45,0 Mio. Euro auf 50,0 Mio. Euro erhoht werden. Abgesehen von
dieser Veranderung stellt sich die Finanzierungsstruktur im Wesentlichen unverandert dar.

Der Erfolgswirtschaftliche Cashflow, welcher Veranderungen aus dem Working Capital ausklammert und damit die Auswirkungen der
operativen Rentabilitdt auf die Veranderung der Liquiditdt dokumentiert, erhéhte sich im Wesentlichen aufgrund des gestiegenen
Konzern-EBITDA auf 10,5 Mio. Euro (7,9 Mio. Euro).

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit umfasst zusatzlich Zahlungsbewegungen im Working Capital. Bei im Einzelnen
unterschiedlichen Entwicklungen der darin einbezogenen Aktiv- und Passivposten entstand in den ersten neun Monaten des Geschafts-
jahres 2016 ein Nettomittelzufluss von 0,4 Mio. Euro (19,1 Mio. Euro). MaRgeblicher Einflussfaktor hierflir waren Veranderungen im
Zusammenhang mit dem Rhythmus der Zahlung von Branntweinsteuerverbindlichkeiten zum Jahresende des jeweils vorangegangenen
Geschaftsjahres: Die Veranderung der Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer verursachte einen Nettomittelabfluss von 9,6 Mio. Euro,
wahrend im Vorjahresvergleichszeitraum hieraus noch ein Nettomittelzufluss in Hohe von 8,3 Mio. Euro generiert wurde.

Die Investitionstatigkeit des Konzerns — insbesondere fur Investitionen in das Sachanlagevermogen — fihrte insgesamt zu einem
Mittelabfluss in Hohe von 3,6 Mio. Euro (4,4 Mio. Euro); in der Zwischenberichtsperiode des Vorjahres entfielen davon noch 1,3 Mio.
Euro auf Auszahlungen flr variable, erfolgsabhadngige Kaufpreisbestandteile im Zusammenhang mit der im vierten Quartal 2014
erfolgten Akquisition der T M P Technic-Marketing-Products GmbH.

Aus der Finanzierungstatigkeit entstand ein Nettomittelabfluss von 2,2 Mio. Euro (2,5 Mio. Euro), der in Hohe von 1,9 Mio. Euro
(1,5 Mio. Euro) aus der Dividendenzahlung sowie in Hohe von 0,3 Mio. Euro (1,0 Mio. Euro) aus Auszahlungen im Zusammenhang
mit dem im Juli 2015 initiierten und im Mai 2016 beendeten Aktienrlickkaufprogramm der Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft
resultierte.

Insgesamt lag der Finanzmittelfonds zum Ende der Zwischenberichtsperiode bei 57,8 Mio. Euro (53,2 Mio. Euro), davon 28,2 Mio.
Euro (29,4 Mio. Euro) Forderungen aus den im Rahmen von zwei Factoringvereinbarungen zu deren Abwicklung genutzten, bei Kredit-
instituten gefiihrten Kundenabrechnungskonten.



Vermogenslage

30.09.2016 30.09.2015 Veranderung
Bereinigte Konzerneigenkapitalquote ? % 37,8 36,0 1,8pPpY
Nettoverschuldungsgrad % -16,5 -5,4 -11,1pPPY
Working Capital Mio. Euro -8,9 -5,8 -3,0

PP = Prozentpunkte.

?Vorjahreswert angepasst.

Die Vermogens- und Kapitalstruktur des Konzerns zeigt sich nach wie vor insgesamt solide. Die um Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldaquivalente bereinigte Konzerneigenkapitalquote erhohte sich zum 30. September 2016 um 1,8 Prozentpunkte. Die positive
Entwicklung des Nettoverschuldungsgrads ist auf eine bessere Liquiditatsausstattung in Form von Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten im Unterschied zum Vorjahresvergleichszeitraum zurtickzufihren. Hintergrund der Veranderung des Working
Capitals ist die Zunahme der Branntweinsteuerverbindlichkeiten durch einen erhéhten Umsatz mit Spirituosen im Vergleich zur
Zwischenberichtsperiode des Vorjahres.

(2)  Nachtragsbericht

Nach dem Ende des Berichtszeitraums sind keine wesentlichen Ereignisse, die den kiinftigen Geschaftsverlauf und die Entwicklung der
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Berentzen-Gruppe nicht nur unwesentlich beeinflussen kénnten, eingetreten.

(3)  Risiko- und Chancenbericht

Die wesentlichen, zu Kategorien zusammengefassten Risiken, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermaogenslage des Konzerns haben kdnnen, die bedeutsamsten Chancen sowie die Ausgestaltung des
Risikomanagementsystems sind im Geschaftsbericht der Berentzen-Gruppe flr das Geschaftsjahr 2015 und im Konzern-Halbjahres-
finanzbericht 2016 dargestellt.

Im dritten Quartal des Geschéftsjahres 2016 haben sich im Vergleich zu den im Konzern-Halbjahresfinanzbericht 2016 beschriebenen
Risiken und Chancen der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns in den verbleibenden drei Monaten des Geschaftsjahres 2016
keine wesentlichen Anderungen ergeben. Dies schlieRt die dort getroffene Gesamtbewertung von Risiken und Chancen ein.



(4)  Ausblick

Prognose fiir das Prognose fiir das

Geschiftsjahr 2016 im Geschiftsjahr 2016

2015 Prognosebericht 2015 Q3/2016

Konzerngesamtleistung Mio. Euro 159,0 Erhebliche Steigerung Erhebliche Steigerung
Konzern-EBIT ¥ Mio. Euro 7,6 Deutliche Steigerung Deutliche Steigerung
Konzern-EBITDA ¥ Mio. Euro 15,7 Deutliche Steigerung Deutliche Steigerung

Y Bereinigt um Ergebnissondereffekte.

Die im Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr 2015 getroffenen Prognosen fir das Geschaftsjahr 2016 basieren jeweils auf einer gegen-
Uber dem Geschaftsjahr 2015 unveranderten Konzernstruktur und bericksichtigen keine prognoserelevanten Sondereffekte.

Dementsprechend von einer organischen Entwicklung des Konzerns ausgehend, bestétigt die Berentzen-Gruppe ihre im Geschafts-
bericht fur das Geschéftsjahr 2015 getroffenen wesentlichen Prognosen zur Entwicklung der Ertragslage des Konzerns.

Insgesamt hat die Berentzen-Gruppe keine neuen Erkenntnisse dartber, dass sich die im Geschéftsbericht 2015 fir das Geschéfts-
jahr 2016 insoweit abgegebenen und im Konzern-Halbjahresfinanzbericht 2016 bestatigten wesentlichen Prognosen und sonstigen
Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns wesentlich verandert haben. Zusammenfassend wird somit weiterhin eine
splrbar positive Entwicklung der Ertragslage der Unternehmensgruppe im Geschéftsjahr 2016 erwartet.

Die tatsachliche Geschaftsentwicklung ist vom gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Umfeld abhangig und kann durch
weitergehende nachteilige Veranderungen von den dargestellten Rahmenbedingungen negativ beeinflusst werden. Sowohl positive als
auch negative Abweichungen von der Prognose konnen auRerdem nicht nur aus den im Geschaftsbericht fir das Geschéftsjahr 2015
enthaltenen und dort jeweils im Risiko- und Chancenbericht beschriebenen, sondern auch aus zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Zwischenberichts nicht erkennbaren Risiken und Chancen resultieren.
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Konzern-Halbjahresfinanzberichte
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Corporate Governance-Berichte / Erklarungen zur Unternehmensfihrung
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Ad hoc-Mitteilungen

Eigengeschafte von Flihrungskraften (Director’s Dealings)

Relevante Pressemitteilungen der Unternehmensgruppe
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